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SCORING FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Taktyczna alokacja  Fundusze SCORING FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH (30.06.2026) Score Information Wskaznik sg:z:ﬂ;:vi:e ™ 3M 6M 12M 24M 36M
(30.06.2026) W grupie Ratio Sharpa 36M
‘ . . . 16 Diuzne polskie uniwersalne krétkoterminowe
1 QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 2 0,47 0,19 0,40% 0,65% 2,26% 2,66% 5,79% 13,57% 24,90%
2 Generali Obligacji Uniwersalny Plus (Generali Fundusze SFIO) 4 0,47 0,15 0,48% 0,76% 2,58% 2,44% 6,08% 14,01% 24,85%
3 Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze FIO) 6 0,45 0,15 0,48% 0,77% 2,54% 2,49% 6,18% 14,16% 24,76%
‘ . . . 12 Dtuzne polskie skarbowe
1 Esaliens Obligacji Uniwersalny (Esaliens Parasol FIO) 4 0,18 0,04 1,59% 2,73% 5,62% 2,24% 6,33% 14,68% 23,58%
2 Investor Obligacji Uniwersalny (Investor FIO) 5 0,19 0,03 1,37% 2,60% 5,40% 2,23% 6,78% 14,39% 22,70%
3 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 5 0,13 0,04 1,13% 2,05% 4,61% 3,11% 7,01% 15,60% 23,19%
‘ ’ . 16 Dtuzne globalne uniwersalne
1 Schroder ISF Global Credit High Income Al (Acc) (PLN) (hedged) 2 0,73 0,28 1,22% 0,72% 2,65% 1,48% 537% 16,17% 30,80%
2 Schroder ISF Sustainable EURO Credit A (Acc) (PLN) (hedged) 5 0,27 0,23 0,89% 0,67% 2,66% 1,79% 4,59% 13,51% 24,62%
3 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 7 0,28 0,06 1,22% 0,50% 2,23% 0,73% 4,81% 12,20% 18,95%
4 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 7 0,24 0,07 1,24% 0,39% 1,68% 0,44% 4,76% 13,20% 19,65%
25 Akcje polskie
1 Rockbridge Akcji Srednich Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy) 3 0,36 0,12 3,81% -0,08% 13,30% 20,49% 27,56% 55,98% 114,03%
2 PZU Akcji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 4 0,39 0,10 3,51% -1,53% 9,44% 16,71% 32,05% 53,98% 106,01%
3 UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek (UNIQA FIO) 5 0,29 0,10 3,77% -1,08% 14,56% 16,34% 20,10% 49,56% 107,60%
44 Akcje rynkéw rozwinietych
1 Skarbiec Value (Skarbiec FIO) 2 0,52 0,27 6,54% 5,84% 50,69% 60,73% 95,59% 135,92% 189,01%
2 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRAT FIO) 4 0,43 0,20 6,24% -2,37% 36,90% 34,00% 50,35% 101,06% 143,50%
3 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 7 0,28 0,19 10,18% -3,46% 53,75% 39,03% 57,34% 112,80% 176,90%
' . . 14 Akcje rynkéw wschodzacych
1 Fidelity Funds Emerging Europe, Middle East and Africa Fund A (Acc) (PLN) (hedged) 3 0,28 0,16 3,48% -0,85% 7,54% 6,68% 24,04% 50,65% 78,07%
2 UNIQA Akcji Rynkéow Wschodzacych (UNIQA FIO) 4 0,34 0,13 4,15% 2,96% 23,90% 27,80% 45,28% 59,90% 74,33%
3 Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities Al (Acc) (PLN) (hedged) 6 0,26 0,14 5,49% -1,60% 27,52% 27,71% 56,99% 71,31% 84,29%
. . . 9 Surowcowe
1 Ipopema Ziota i Metali Szlachetnych (Ipopema SFIO) 3 0,22 0,10 6,29% -13,88% -14,15% -9,59% 34,38% 80,23% 104,74%
2 QUERCUS Silver (Parasolowy SFIO) 3 0,18 0,13 10,52% -21,23% -20,98% -23,15% 61,97% 89,85% 135,32%

Zrédto: Opracowanie wiasne. Dane. wskaznikéw obliczone na bazie danych na dzier 30.09.2025, taktyczna alokacja aktywéw z dnia 3110.2025r.
Taktyczna alokacja: *** pozycja neutralna, *+/**** lekkie niedowazenie/przewazenie, */**+** silne niedowazenie/przewazenie 1/2
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Information Wskaznik
METODYKA KLASYFIKACIJI FUNDUSzZY Ratio Sharpa

* W klasyfikacji ujmowane sa wytacznie fundusze inwestycyjne, ktére znajduja
sie w ofercie M/S DM S.A,, dla ktorych walutg bazowa jest polski ztoty lub
posiadaja klase jednostek lub tytutéw uczestnictwa denominowana w tej
walucie.

e Fundusze lub jednostki badz tytuty uczestnictwa denominowane w polskim
ztotym musza posiadac co najmniej trzyletnig historie wycen.

o Klasyfikacja funduszy dokonywana jest w podziale na grupy, ktére reprezen-
tuja poszczegodlne klasy aktywow oraz deklarowang w dokumentach
statutowych polityke inwestycyjna.

® Podstawa oceny funduszy, ktére spetniaja warunki, podstawowe jest
wskaznik Information Ratio oraz wskaznik Sharpa, liczone na bazie statystyk

miesiecznych w okresie ostatnich 3 lat. Wagi obu wskaznikéw wynosza 50%. poréwnuje fundusz do benchmarku.

Generowanie alphy przez zarzadzaja-

. . . . . . . . Lo cych. Im wyzszy IR, tym bardziej

* W oparciu o powyzsze statystyki, klasyfikacja obejmuje nie wiecej niz ¥ optacito sie wybra¢ ten fundusz
liczby funduszy z danej grupy, ale nie mniej niz 2 fundusze. zamiast ,$redniej rynkowej”

Poréwnuje fundusz do benchmarku.
Im wyzszy IR, tym bardziej optacito sie
wybra¢ ten fundusz zamiast ,,Sredniej

rynkowej”. Im wyzszy Sharpe, tym lepiej
- wiecej zysku za kazde podjete ryzyko.

o Najlepszy fundusz pod wzgledem IR i Sharpa dostaje 1 punkt, drugi w tych
klasyfikacjach dostaje po 2 pkt i tak dalej. Ten co ma najmniej punktéw jest
najlepszy, ten co ma najwiegcej jest najgorszy.

Zastrzezenia prawne

Przedstawiony materiat jest publikacja handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy.

Materiat nie stanowi rekomendacji- ani w ramach doradztwa inwestycyjnego, ani ogdlnej. Materiat nie jest takze badaniem inwestycyjnym.
Analizujac fundusze inwestycyjne dochowujemy najwyzszej starannosci, dziatajac zgodnie z nasza najlepsza wiedza i sztuka. Nie mozemy jednak zapewnié, ze nasze przewidywania zawsze
okaza sie trafne. Fundusze inwestycyjne nie gwarantuja zrealizowania celu inwestycyjnego, a historyczne wyniki nie musza zosta¢ powtdrzone w przysztosci. Inwestujac w fundusz inwesty-

cyjny, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia straty.

Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapozna¢ sie z dokumentacja doktadnie opisujaca fundusz inwestycyjny i ryzyko zwigzane z inwestycja — w szczegdlnosci z warunkami emisji lub
prospektem, statutem, KID.
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